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招商证券国际有限公司客户交易最佳执行办法 

 
第一章 总则 

 

第一条  引言 

为配合香港监管要求所指出的客户交易最佳执行办法，《招商

证券国际有限公司客户交易最佳执行办法》明确规范以最佳条件

执行交易指示时应达到的操守及内部监控标准的行为，制订持牌

人须基于其所能取得的最佳条件，替客户执行交易指示的范围及

其管理办法。 
 

  第二条 定义 

本规则: 《招商证券国际有限公司客户交易最佳执行办法》 

本公司: 招商证券国际有限公司及其旗下位于香港的子公司。 

证监会：香港证券及期货事务监管委员会 

持牌人操守准则：《证券及期货事务监管委员会持牌人或注册

人操守准则》 

 

第三条 监管要求 

根据证监会《证券及期货事务监察委员会持牌人或注册人操

守准则》（《操守准则》）第 3.2 段及《基金经理操守准则 》第 3.2

段，持牌人须基于其所能取得的最佳条件，替客户执行交易指示。 
 

第四条 最佳执行 

本公司为客户进行代客执行的交易或背对背主事人交易时，

均需以最佳条件执行交易指示。 
 

第五条 适用范围 

就适用最佳执行的交易服务而言，本公司会考虑相关执行因

素后，采取所有合理步骤，并基于其所能取得的最佳条件，替客

户执行交易指示。 
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在考虑个别交易单是否适用最佳执行时，本公司会考虑其认

为相关的因素，包括但不限于以下各项： 

 

（一） 附带执行条件 

（二） 交易单的性质 

（三） 交易单的数量、价格 

（四） 市场环境 

（五） 可选择的交易平台 

（六） 对本公司的依靠 

（七） 本公司的身份（主事人或代理人） 
 

第二章 执行因素 
 

第六条 一般而言，客户交易单附带的执行条件愈多，本公司

执行时的选择会愈少，取得最佳执行的机会将会因而变少。复杂、

大额、价格偏离市场价格等限制性因素均会减低取得最佳执行的

机会。此外，在比对不同经纪商的报价后，客户选择通过本公司

执行的，则按报价内容执行交易应被视为最佳执行。然而，交易

由本公司以主事人身份提供报价的话则不适用最佳执行。 

对于本公司认为适用最佳执行的交易,本公司会根据已掌握到

的市场资讯，衡量以下因素的相对重要性。这些因素包括但不限

于以下几点： 

 

（一） 客户种类 

（二） 交易单的性质 

（三） 交易单的数量、价格 

（四） 执行交易及交收的速度及可能性 

（五） 交易成本 

（六） 对手风险 

（七） 限制 

（八） 当下市场情况 
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（九） 任何其他相关因素 

 

以上执行因素未按任何特定的优先顺序列出。 
 

第三章 指定情况及例外情况 
 

第七条 指定情况 

在以下情况，本公司所提供的执行应被视为最佳执行： 

（一） 就上市证券及投资产品而言，除客户指定透过场外

进行交易，本公司尽快于相关交易所执行客户交易单。 

（二） 本公司通过唯一可行的交易渠道，例如发行人及其

指定代表，替客户执行交易。 

（三） 比对不同经纪商的报价后，客户选择通过本公司执

行，而本公司按报价内容执行。 
 

第八条 例外情况 

一般情况下，本公司会以代理人身份替客户执行交易指示。

然而，若本公司或本公司的联属公司、关连方以主事人身份就交

易提供报价，则最佳执行不适用。 
 

 

第四章 执行、监控及报告 
 

第九条 执行及监控 

执行客户交易单时，本公司会作出合理的尽职审查，监察执

行结果，以及在适当的情况下设法取得多个报价。在无法取得多

个报价的情况下，执行交易指示的职员会尽力取得足够的定价资

料，以验证向客户提供的报价。 
 

第十条 报告 

本公司的员工应就有关最佳条件执行交易指示的事宜（例如：

执行延误、与多种基准作比较所见的执行结果偏差，以及获雇用
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的第三方的执行失败问题等事宜）向管理层上报。 
   

第五章  附则 
 

 第十一条 本规则由法律合规部编制，如有任何疑问，将以

法律合规部作最终释义为准。 

 

      第十二条 本规则由执行委员会审批，自颁布日起生效，直

至另行通知为止。 

 


